EDITORIAL

O més de junho foi especialmente marcante para o setor de o6leo e gas brasileiro, com avangos

relevantes tanto na area regulatéria quanto em iniciativas de mercado. O 52 Ciclo da Oferta Permanente
de Concessdo se destacou pelo volume recorde de bénus arrecadado, evidenciando o forte apetite de
grandes players por novas fronteiras exploratorias, como as bacias da Foz do Amazonas e de Pelotas.
Além disso, a comercializagdo de 74,5 milhdes de barris de petroleo da Unido no 5° Leildo da PPSA sinaliza
um movimento estratégico de monetizacdo dos ativos da Unido, com arrecadagdo potencial de R$ 28
bilhdes. O resultado destes leildes se alinha com as projecdes de que, nos préoximos cinco anos, 80% do

crescimento global da producdo de petréleo fora da OPEP vira do Brasil, Argentina e Guiana.

No campo regulatério, destacam-se a aprovacdo da Resolugdo ANP RANP 983/2025, que estabelece os
requisitos e os procedimentos para o cumprimento do PEM fora dos limites da area original sob contrato,
e o0 avanco de medidas estruturais como a MP 1.291/25, que autoriza a alienagdo dos direitos da Unido em
AlPs. O setor também acompanhou com atengao o andamento do PL n? 3178/2019, que pode flexibilizar
o modelo contratual do pré-sal, abrindo caminho para adog&do do regime de concessdo em determinados

casos e eliminando a obrigatoriedade de preferéncia da Petrobras.

No segmento de gas natural, iniciativas como a consulta publica do Plano Coordenado de Desenvolvimento
do Sistema de Transporte, o projeto de novo gasoduto da TAG e a autorizagdo para construgdo do duto
do projeto Raia reforgam o foco em ampliar a infraestrutura de escoamento e transporte e garantir a
seguranca de suprimento. A expectativa do mercado quanto ao leildo de gas da Unido, ainda sem data
definitiva, e os esforgos da PPSA em viabiliza-lo, inclusive por meio de parceria com a Petrobras, também

sdo reflexos da busca por maior competitividade no suprimento da molécula.

O més também trouxe inovacbes regulatorias relevantes no transporte aquaviario, com a Resolugdo ANTAQ
n? 129/2025 promovendo maior clareza e flexibilizagdo nas regras de afretamento. No campo tributario,
a negativa da Receita Federal ao crédito de PIS/Cofins sobre descaracterizagdo de barragens gera alerta,

sobretudo para setores como o de O&G, cujos gastos com descomissionamento sdo mandatérios.

Por fim, essa Newsletter traz dois artigos elaborados por integrantes das praticas de Imobiliario e
Tributario e membros de nosso grupo setorial da industria de petréleo e gas. O primeiro menciona o direito
real de superficie como alternativa para uso de imdveis rurais por estrangeiros atuantes no setor, e o
segundo aborda como recente solugdo de consulta da Receita Federal sobre créditos de PIS e COFINS em
descaracterizagao de barragens no setor de mineragao pode impactar atividades de descomissionamento

no setor de petréleo e gas.



UPSTREAM E

COMERCIALIZACAQ
DE PETROLEO

RESULTADO DO 52 CICLO DA OFERTA
PERMANENTE DE CONCESSAO (“OPC?”)

Em 17/06/2025, a ANP realizou a sessdo publica do 52 Ciclo da OPC, que arrecadou R$ 989,3
milhdes em bonus de assinatura — recorde entre os ciclos — e prevé R$ 1,46 bilhdo em

investimentos na fase de exploragao.

O leilao teve como grande destaque o forte interesse de majors e NOCs pela Bacia da Foz do
Amazonas, nova fronteira exploratéria da Margem Equatorial brasileira. Petrobras e ExxonMobil
arremataram, em consércio, 10 blocos. Ja a Chevron (Operadora), em parceria com a CNPC,
adquiriu nove blocos. O interesse pela bacia reflete sua atratividade geolégica, semelhante a da
Guiana — palco de grandes descobertas recentes — e foi reforgado pelo avango da Petrobras

na etapa final do licenciamento ambiental do bloco FZA-M-59.

Outra nova fronteira que despertou o interesse dos players foi a Bacia de Pelotas, cuja geologia
apresenta semelhancas com a da Namibia. A Petrobras, como operadora, em parceria com a

Petrogal, arrematou trés blocos.

O 52 Ciclo da OPC também reafirmou o interesse de majors e independentes por bacias ja
consolidadas, como a de Santos. A Karoon arrematou seis blocos, com destaque para os blocos
S-M-974 e S-M-1038, onde esta localizada a descoberta de Piracuca — que a empresa pretende
desenvolver para mitigar riscos e aumentar a atratividade do projeto Neon. A Equinor adquiriu
um bloco vizinho ao S-M-1378, ja em seu portfélio e considerado de alto potencial. Ja a Shell

arrematou quatro blocos.

Por fim, a estreante Dillianz adquiriu o bloco terrestre PRC-T-121, localizado na bacia de Perecis.
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ANP DA INIiCIO AO 32 CICLO DA OFERTA
PERMANENTE DE PARTILHA (“OPP”)

Em 17/06/2025, a ANP divulgou o cronograma indicativo do 32 Ciclo da OPP, com a sessdo
publica a ser realizada em 22/10/2025. Atualmente, 13 empresas estdo inscritas na OPP, e
novas interessadas poderdo se cadastrar até 30/06/2025 — prazo que também vale para
atualizagao cadastral das ja inscritas. As declaragdes de interesse e garantias de oferta
deverdo ser apresentadas até 06/08/2025. A divulgagao oficial dos blocos que estardo em
oferta ocorrera em 20/08/2025.

CAMARA APROVA MEDIDA PROVISORIA 1.291/25

A Camara dos Deputados aprovou, em 25/06/2025, a Medida Provisoria 1.291/25 (“MP 1.291”),
a qual amplia o uso dos recursos do Fundo Social do Pré-Sal e autoriza a Unido a alienar,
por meio de leildo, seus direitos e obrigacdes decorrentes de acordos de individualizacao
da produgdo (AIPs) em areas do pré-sal e estratégicas que ndo estejam sob regime de

concessdo ou partilha.

Alicitacdo sera organizada pela PPSA, que elaborara o edital e conduzira o processo, com base
em valor minimo aprovado pelo CNPE. O vencedor do leildo assumira os direitos e obrigacdes
da Unido nos AlIPs e contratos complementares, sem que isso implique transferéncia das
prerrogativas exclusivas da PPSA ou direito a futura contratagdo da produgdo da Unido

nessas jazidas.

O julgamento da licitacdo sera feito com base no maior lance ofertado, a ser pago em
parcela Unica ou em até 90 dias, sem previsdo de garantias ou assungao de risco pela
Unido. Também serad vedado qualquer tipo de ressarcimento pela Unido caso a produgao
estimada ndo se concretize. Ressalta-se que o CNPE podera aplicar esse modelo, de forma
excepcional, a alienagdao do direito de apropriagdo do excedente em d6leo da Unido em

contratos sob o regime de partilha.

Esse modelo de contratagao foi inicialmente proposto pelo governo no Projeto de Lei n?
2.632/2025, conforme divulgado pela nossa newsletter de maio de 2025. Em seguida, ele foi

incorporado a MP 1.291 em texto substitutivo aprovado em 24/06/2025.
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SENADO AVANGA COM PROJETO QUE RETIRA
PREFERENCIA DA PETROBRAS NO PRE-SAL E
PERMITE LEILOES POR CONCESSAO

A Comissdo de Infraestrutura do Senado aprovou, em 10/06/2025, o parecer favoravel ao Projeto
de Lei n® 3178/2019 (“PL 3178”), o qual propde mudancas estruturais na Lei n? 12.351/2010 (“Lei
do Pré-Ssal”).

O PL 3178 propde mudangas significativas no modelo regulatério do pré-sal, ao substituir a
obrigatoriedade do regime de partilha de producéo por uma contratacdo preferencial, permitindo
a adogao do regime de concessdo em casos em que o potencial geoldgico dos blocos nao
justifique, sob os aspectos social e econdmico, a licitagdo sob partilha. A medida busca maior
flexibilidade na escolha do regime contratual, ampliando as possibilidades de exploragdo em

areas do pré-sal e estratégicas.

Além disso, o projeto propde o fim do direito de preferéncia da Petrobras como operadora nos
contratos de partilha, com o argumento de que essa prerrogativa reduz a competitividade das

licitagdes e o valor ofertado a Unido.

Portanto, o PL 3178 busca tornar o regime de partilha mais atrativo ao reduzir a preponderancia
da Petrobras como operadora, promovendo maior competigdo nas licitagdes. Ao permitir a
adogdo do regime de concessdo em determinadas areas do pré-sal, o projeto também visa
dinamizar o setor, ao oferecer um modelo contratual considerado mais favoravel pelos agentes

de mercado.

ANP APROVA RESOLUGCAO COM REQUISITOS PARA
CUMPRIMENTO DO PROGRAMA EXPLORATORIO MiNIMO
FORA DA AREA SOB CONTRATO DE CONCESSAO

Em 13/06/2025, foi publicada a Resolugdo ANP n® 983/2025 (“RANP 983”), que estabelece os
requisitos e os procedimentos para o cumprimento do Programa Exploratério Minimo (“PEM”)

fora dos limites da area original sob contrato.

O PEM podera ser cumprido fora dos limites da area original, desde que a area receptora esteja
no mesmo ambiente e o contrato receptor tenha o0 mesmo operador do contrato original. Caso
a area original seja classificada como fronteira exploratéria, a receptora também deve possuir

essa mesma caracterizagao.
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O cumprimento do PEM fora da area original pode ser parcial ou integral, cabendo ao
concessionario definir o volume de Unidades de Trabalho (UTs) ou a atividade compromissada a
ser realizada na nova area. A resolugdo também garante flexibilidade ao permitir a utilizagdo de
uma ou mais areas receptoras e contratos originais, com a exigéncia de perfuragdo de um pogo
a cada 1.000 UTs executadas. Se restarem UTs inferiores a esse total, eles devem ser realizados

em uma Unica area receptora.

As atividades devem ser executadas até o término do periodo exploratoério do contrato original,
ou, se menor, do contrato receptor. Em casos envolvendo multiplos contratos, o operador deve
observar os prazos de cada um. Nao serdo admitidas prorrogagdes ou suspensdes da fase
exploratéria enquanto o PEM ndo tiver sido totalmente abatido, exceto em hipdteses especificas,

como pogo em perfuragao ou situacgdes de forca maior.

A norma também define quais atividades podem ser consideradas para fins de abatimento
do PEM, dependendo se a area receptora € contratada ou ndo. Ndo serdo aceitas isengdes,
exoneragdes ou mudanca de operador enquanto o PEM ndo for integralmente cumprido. Além
disso, o cumprimento do PEM em outra area nao gera direito sobre eventuais descobertas ou

declaragdes de comercialidade realizadas nessas areas receptoras.

LEILAO DA PPSA COMERCIALIZA 74,5 MILHOES DE
BARRIS DE PETROLEO DA UNIAO COM POTENCIAL DE
ARRECADACAO RECORDE DE R$ 28 BILHOES

Em 26/06/2025, a PPSA comercializou 74,5 milhGes de barris de petréleo da Unido durante o 5°
Leildo de Petréleo da Unido. A operacdo tem potencial de gerar R$ 28 bilhdes em arrecadacéo
para os cofres publicos ao longo de 2 anos — R$ 3 bilhdes acima da estimativa inicial. Este foi
o leildo com o maior nimero de vencedores distintos e com os melhores pregos ja registrados,

incluindo um recorde no valor pago pelo petréleo da Unido.

As principais vencedoras foram Petrobras, Equinor, os consércios Galp/ExxonMobil e PetroChina/

Refinaria de Mataripe, com destaque para a intensa disputa pelos volumes dos campos de Mero,

conforme detalhado no resumo executivo a seguir.

VOLUME PROPONENTE ~
LOTE | CAMPO COMERCIALIZADO VENCEDORA VALOR PARA A UNIAO
Lote 1 — Mero/Guana- | 14 milhdes de barris Petrobras Brent datado menos
bara US$ 1,22 / barril
Lote 2 — Mero/Septiba | 14 milhdes de barris Galp + ExxonMobil Brent datado menos
US$ 1,35 / barril
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LOTE | CAMPO

VOLUME
COMERCIALIZADO

PROPONENTE
VENCEDORA

VALOR PARA A UNIAO

Lote 3 — Mero/D. de 14 milhdes de barris Equinor Brent datado menos
Caxias US$ 111 / barril
Lote 4 — Mero/Alex. 15 milhdes de barris e | Petrobras Brent datado menos

Gusmao e Mero PL

2,5 milhdes de barris

US$ 1,54 / barril

Lote 5 — Buzios

3,5 milhdes de barris

Petrochina + Refinaria

Brent datado menos

de Mataripe US$ 1,14 / barril
Lote 6 — Itapu 6,5 milhdes de barris Petrochina + Refinaria | Brent datado menos
de Mataripe US$ 0,65 / barril
Lote 7 — Sépia 5 milhdes de barris Petrobras Brent datado menos

US$ 1,69 / barril
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COMERCIALIZACAO

DE COMBUSTIVEIS

ANP APROVA NOVA RESOLUGAO PARA
CERTIFICAGAO DE BIOCOMBUSTIVEIS

A Resolugao ANP n? 984, de 2025 (“RANP 984”), publicada, pela ANP, em 16/06/2025, atualiza
a regulamentacgdo da certificagcdo de biocombustiveis no ambito do RenovaBio, substituindo
a norma anterior (Resolugao n? 758/2018). Entre as principais inovagdes esta a criagdo de
uma agenda de atualizagles da ferramenta RenovaCalc, que permitira maior agilidade na
incorporagdo de melhorias metodolodgicas e no calculo da intensidade de carbono. A norma
também revisa os procedimentos de certificagdo para novos produtores, com regras mais
claras sobre dados iniciais, renovacdo de certificados e substituicdo de firmas inspetoras,

oferecendo mais controle e flexibilidade no ingresso de novos agentes.

A nova regulagdo estabelece critérios técnicos e responsabilidades das equipes de auditoria,
além de prever sangdes as firmasinspetoras,como adverténcias, suspensdes e cancelamentos
de credenciamento. Também foram detalhados os requisitos para habilitagdo, validade e
suspensdo dos certificados, auditorias anuais e obrigacdes documentais, inclusive para

produtores estrangeiros.

Por fim, a RANP 984 exige nova certificagcdo sempre que houver alteragdo relevante na rota
de producdo, com avaliagdo do impacto sobre a intensidade de carbono. Ao consolidar regras
para transferéncias, elegibilidade e alteracdes operacionais, a norma reforca a seguranga
juridica e a transparéncia do sistema, ao mesmo tempo em que oferece flexibilidade
regulatoéria para acompanhar as dindmicas do setor. A medida reflete o compromisso da ANP

com a sustentabilidade, a inovagdo e a integridade do mercado de biocombustiveis.
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ANP PUBLICARA LISTA DE SANGOES A DISTRIBUIDORES DE
COMBUSTIVEIS INADIMPLENTES COM AS METAS

A Diretoria ANP decidiu, em 26/06/2025, que publicarda em breve uma lista de distribuidores de
combustiveis inadimplentes com as metas do RenovaBio, incluindo aqueles sancionados por

nao cumprirem suas obrigagdes de reducao de emissdes.

Apo6s essa publicacdo, ficard proibido fornecer combustiveis a esses agentes, incluindo
produtores, importadores e comercializadores, entre outros. O agente regulado que infringir
a vedagao de comercializagdo com distribuidor incluido na lista estara sujeito a aplicagdo de

multa, a qual podera variar entre R$ 100 mil e R$ 500 milhdes.

Tal medida claramente visa reforcgar a efetividade do programa, promover a igualdade entre os
participantes e facilitar o cumprimento das metas de redugdo de gases de efeito estufa em

consonancia com os objetivos do RenovaBio.

CNPE APROVA AUMENTO DA MISTURA DE ETANOL NA
GASOLINA E DE BIODIESEL NO DIESEL

Em 25/06/2025, por meio das Resolugdes CNPE n2 8 e 9/2025, o CNPE aprovou o aumento das
misturas obrigatdrias de biocombustiveis. A partir de 12 de agosto de 2025, a gasolina comum
devera conter 30% de etanol anidro, enquanto a gasolina premium tera 25%. No caso do diesel,

a mistura obrigatéria passara a ser de 15% de biodiesel (B15).

Tais medidas visam n3o apenas fortalecer a autonomia energética do Brasil reduzindo a
dependéncia de importagdes, mas também diminuir as emissfes de gases de efeito estufa. Elas
podem igualmente potencializar a produgdo nacional de biocombustiveis, uma vez que esses

aumentos podem servir de estimulo para esse mercado.
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GAS NATURAL E

SIOMETANO

ANP APROVA REALIZAGAO DE CONSULTA PUBLICA
SOBRE PLANO COORDENADO DE GAS NATURAL

A diretoria da ANP aprovou, em 25/06/2025, a abertura de consulta publica sobre o 1°
Plano Coordenado de Desenvolvimento do Sistema de Transporte de Gas Natural (“Plano
Coordenado”), elaborado pela Associacdo de Empresas de Transporte de Gas Natural por
Gasoduto (“ATGAS”) em conjunto com os transportadores Nova Transportadora do Sudeste
(“NTS”), Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A (“TBG”) e Transportadora
Associada de Gas S.A. (“TAG”).

Nos termos do art. 15 da Lei n? 14.134/2021 (Lei do Gas), o Plano Coordenado, de elaboracgéo
obrigatdria e periddica pelos transportadores sob coordenagdo do gestor de area de mercado,
tem como objetivo atender a demanda projetada por transporte, diversificar as fontes de gas
natural e garantir a seguranga de suprimento em um horizonte de 10 anos. O plano deve ser
submetido a ANP, que é responsavel por sua avaliagdo e aprovagdo, mediante realizagdo de

consulta publica, conforme previsto na regulagao aplicavel.

O material referente ao plano esta disponivel para consulta no website da ANP, e o periodo

de consulta publica vai de 4/7/2025 a 18/8/2025.

TAG APRESENTA A EPE PROJETO DE
NOVO GASODUTO NO NORDESTE

A TAG esta elaborando um projeto de um novo gasoduto no Nordeste, para contornar gargalos
na infraestrutura entre Pernambuco e Ceara — um trecho de cerca de 700 km de extensao.

Segundo a empresa, o projeto foi apresentado recentemente a EPE.

Segundo a TAG, o projeto conceitual do gasoduto estd sendo desenvolvido, para assim
aproveitar a elaboragdo do Plano Nacional Integrado das Infraestruturas de Gas Natural e

Biometano, pela EPE, para aprofundar a discussao do projeto com o mercado.
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ANP AUTORIZA A CONSTRUGAO DO GASODUTO DE
ESCOAMENTO DO PROJETO RAIA APOS AVALIAGAO DA EPE

A ANP autorizou a construcdo do gasoduto de escoamento do Projeto Raia, operado pela
Equinor, que se inicia nas areas de desenvolvimento de Raia Manta e Raia Pintada, localizadas
na regiao sul da Bacia de Campos, a cerca de 200 km da costa do Estado do Rio de Janeiro.
O gasoduto conectara o FPSO diretamente a malha de transporte da Nova Transportadora
do Sudeste (NTS), em Macaé/RJ, sem processamento do gas em terra. A autorizagdo foi
precedida de avaliagcdo da EPE, conforme previsto no art. 6-F, §29, do Decreto n? 10.712/2021,
com redacdo dada pelo Decreto n? 12.153/2024.

A EPE concluiu que o projeto é compativel com o planejamento setorial e recomendou sua
autorizacdo, destacando a importancia do empreendimento para o escoamento de uma
oferta significativa de gas natural nacional. A avaliacdo também considerou a contribuicédo
do projeto para a modicidade tarifaria e seu alinhamento com os objetivos do Programa Gas
para Empregar, reforcando sua relevancia estratégica para o setor. O projeto Raia prevé uma

exportagdo de 16 milhdes de m® de gas por dia.

EPE PUBLICA VERSAO FINAL DA NOTA
TECNICA SOBRE TARIFAS DE ESCOAMENTO E
PROCESSAMENTO PARA OS SISTEMAS SIE E SIP

O documento apresenta uma metodologia aprimorada baseada em fluxo de caixa projetado —
incluindo retorno sobre capital, depreciagdo, custos operacionais e impostos — o que substitui

o modelo tradicional de fluxo de caixa descontado.

Os resultados mostram que as tarifas de acesso ao transporte e processamento de gas
natural tendem a diminuir ao longo do tempo, refletindo a amortizagdo dos investimentos, mas
continuam garantindo retorno adequado aos investidores. A metodologia gera transparéncia e
previsibilidade, apoiando decisGes de investimento e fornecendo subsidios para o MME definir

niveis tarifarios justos e adequados ao mercado.
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/estudo-das-tarifas-de-escoamento-e-processamento-para-os-sistemas-sie-e-sip

LEILAO DE GAS NATURAL DA UNIAO PODE FICAR
PARA 2026; PPSA COGITA CONTRATAR PETROBRAS

O Ministério de Minas e Energia (“MME”) admitiu, em 16/06/2025, que o leildo de gas natural
da Unido pode atrasar e ficar para o primeiro semestre de 2026, contrariando a expectativa
inicial criada em 11/06/2025, quando o ministério anunciou para liderangcas do setor que
trabalha numa nova resolugcdo do CNPE para conduzir o leildo de gas natural da Unido ainda

em 2025 — objetivo inicial do governo para ofertar a molécula a pregos mais competitivos.

JaaPPSAafirmou,em16/06/2025, que cogitacontrataraPetrobras como agente comercializador,

sendo essa uma das alternativas para viabilizar o leildo de gas natural da Unido.

Os custos atuais sdo os principais entraves para o leildo do gas da Unido, mediante o qual o
governo pretende injetar gas mais barato no mercado e, assim, cumprir um dos objetivos do
programa Gas para Empregar. Apesar disso, tal reducdo do pregco da molécula depende tanto
do sucesso do governo em reduzir os custos da infraestrutura quanto da prépria concorréncia

no leilao.

ANP ASSINA ACORDO COM AGENCIA
REGULADORA DO MATO GROSSO DO SUL

Em 16/06/2025, a ANP celebrou com a Agéncia Estadual de Regulacido de Servigos Publicos de
Mato Grosso do Sul (“AGEMS”) um acordo de cooperacgdo, o qual prevé a execucgdo de estudos
sobre a regulagdo das atividades da industria do gas natural nos ambitos estadual e federal,
além do aprofundamento dos debates sobre o Programa do Novo Mercado de Gas, bem como

a regulagdo do aproveitamento do biogas de distintas origens.

Essa iniciativa € um bom sinal do sentido da harmonizagao regulatoria e, consequentemente,

da diminuigdo dos custos de transagdo da industria de gas natural.

DECRETO DO GOVERNO DO RIO REGULAMENTA BIOMETANO

Em 26/06/2025, foi publicado o Decreto n? 49.715/2025, do Estado do Rio de Janeiro, que
regulamenta a Lei n? 6.361/2012, que instituiu a Politica Estadual de Gas Natural Renovavel

(GNR), atualizando e complementando o Decreto anterior (n® 44.855/2014).

O novo Decreto determina que a concessionaria de distribuicdo de gas natural deve realizar, de

forma obrigatéria, Solicitagdes Publicas de Propostas (SPP) para a compra de biometano com o
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objetivo de suprir o mercado regulado, conforme previsto na Lei Estadual n? 6.361/2012. Essas
solicitagOes devem ocorrer anualmente até que se atinja o percentual minimo de fornecimento
estabelecido pela legislagdo, podendo também ser realizadas de forma plurianual. Apds
alcangar esse percentual, a concessionaria devera manter esse volume por meio de novas

SPPs, respeitando as condi¢gdes previamente definidas no decreto.

A regulamentagdo também exige que o edital da SPP seja submetido a aprovagao da Agenersa,
a agéncia reguladora estadual, que tera o prazo maximo de 30 dias para se manifestar. Além
disso, o edital deve ser publicado com pelo menos 90 dias de antecedéncia em relagdo a data
de apresentacgao das propostas, garantindo tempo habil para que os potenciais fornecedores

providenciem a documentacgao necessaria.

EPE DIVULGA FACT SHEET SOBRE POTENCIAL ECONOMICO DE
BIOMETANO COMO ALTERNATIVA VEICULAR

Em 13/06/2025, a EPE publicou o Fact Sheet “Residuos Rurais e o Consumo de Combustiveis”,
que avalia o potencial técnico e econdémico de substituicdo de diesel e gasolina por biometano
gerado a partir de residuos agropecuarios. Com base em dados de 2022, estima-se que residuos
agricolas e pecuarios poderiam produzir, respectivamente, 55 e 24 bilhdes de litros de diesel
equivalente. A analise utiliza a plataforma SIEnergia, que simula a viabilidade econdmica desse

aproveitamento por meio de diferentes cenarios tecnolégicos e de mercado.

Os resultados indicam que até um tergo do consumo nacional de diesel e gasolina — o
equivalente a 150% das importagdes — poderia ser substituido por biometano viavel
economicamente, considerando um prego de R$ 2,90/m?3. A avaliagdo considerou consoércios
municipais, custos diretos, receitas e desafios como a adaptagao de frotas. A ferramenta da
EPE também contribui para formulagdo de politicas publicas, como a Lei do Combustivel do
Futuro, e sera usada em estudos futuros para fomentar o papel do biometano na transigdo

energética e na reducdo da dependéncia de combustiveis fosseis.
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YINSON CAPTA US$ 1,1 BILHAO PARA FPSO MARIA QUITERIA

A Yinson Bergenia Production, subsidiaria da Yinson Production, emitiu US$ 1,168 bilhdo em
titulos de divida para amortizar a divida da aquisicdo do FPSO Maria Quitéria, afretado a
Petrobras para atividades no campo de Jubarte, na Bacia de Campos.. Trata-se do maior e

mais longo project bond de FPSO ja emitido.

Esse project bond reafirma a nivel global os FPSOs como uma classe de ativos, e também
consolida os mercados de capitais internacionais como uma importante fonte de funding

para esse mercado.

ANTAQ MODERNIZA PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS EBNS
QUE OPERAM NAS NAVEGAGOES DE APOIO PORTUARIO,
APOIO MARITIMO, CABOTAGEM E LONGO CURSO.

AAgénciaNacionalde Transportes Aquaviarios (“ANTAQ”) publicou,em 06/06/2025,aResolucdo
ANTAQ n° 129/2025 (“RANTAQ 129”) com o proposito de modernizar os procedimentos
aplicaveis as Empresas Brasileiras de Navegacdo (“EBN”) que operam nas navegagdes de

apoio portuario, apoio maritimo, cabotagem e longo curso.

A RANTAQ 129 introduz avangos significativos na regulagao do afretamento maritimo ao
classificar de forma clara as modalidades de afretamento: casco nu, por tempo, por viagem
e por espacgo. Essa distingdo permite um tratamento regulatério mais preciso, adequado a

natureza da operacao e ao tipo de embarcagao envolvida.

A RANTAQ 129 também aprimora o processo de circularizagao e bloqueio, ao estabelecer
prazos definidos, critérios técnicos objetivos e permitir bloqueios parciais. A norma consolida
aspectos operacionais relevantes, como regras para subafretamento, emissdo do Certificado
de Autorizacdo de Afretamento (CAA), encerramento de contratos e envio de documentos

com tecnologia OCR. Além disso, disciplina sangdes por descumprimento.
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TRIBUTARIO

APROPRIAGCAO DE CREDITOS DA CONTRIBUIGAO AO PIS E DA
COFINS E ATIVIDADES DE DESCOMISSIONAMENTO

RODRIGO BEVILAQUA FERNANDA STOECKLI

rodrigo.bevilaqua@cesconbarrieu.com.br fernanda.stoeckli@cesconbarrieu.com.br

A Receita Federal do Brasil (“RFB”) emitiu pronunciamento em recente Solugéo de Consultavedando
a uma pessoa juridica que explora jazidas minerais a apropriagao de créditos da contribuigdo ao

PIS e da Cofins sobre os dispéndios com a descaracterizagdo de barragens “a montante”.

Embora essa posicao restritiva se dirija a contribuintes que exercem atividade mineraria, o
entendimento tem potencial impacto em outros setores econémicos nos quais os gastos com
desmobilizagdo e descomissionamento das estruturas operacionais sdo relevantes e obrigatorios,

como o setor de oleo e gas.

Nocasoanalisado,aRFBnegouodireitodamineradoraaapropriagdaodoscréditosfundamentalmente
porque entendeu que os dispéndios seriam estranhos a producido de bens destinados a venda ou
a prestagdo de servigos, apesar de exigidos pela legislagdo regulatéria e ambiental. Além disso,
entendeu que os dispéndios ndo se qualificariam como “insumo” pois os gastos ocorrem apds a

venda dos produtos comercializados.

Se esse tipo de entendimento vier a ser inadvertidamente aplicado ao setor de 6leo e gas, havera
relevantes argumentos juridicos para questiona-lo, na medida em que o descomissionamento
dos campos de petréleo € uma exigéncia imposta pela Lei n? 9.748 (“Lei do Petrdleo”). Além disso,
diversos atos normativos infralegais exarados no ambito regulatério (RANP 817/2020) e fiscal (IN
RFB 1.778) reconhecem que os gastos incorridos com o abandono de pogos exploratoérios estdo

abrangidos na fase de exploracdo, ainda que para outros fins.

Mais que isso, deve-se ter em mente que vedagdo a apropriagao dos créditos de PIS e Cofins
nessa etapa expde os contribuintes a custo inesperado justamente quando a pessoa juridica ja

nao mais aufere nenhuma receita com a exploragdo de sua atividade econOmica.

Os numeros envolvidos na atividade descomissionamento sdo impactantes e ndo podem ser
desprezados. A adogdo de politicas fiscais que estimulem a realizagdo segura e ambientalmente
responsavel dessas atividades ao final da vida util no pais de campos de petréleo, unidades e
ativos de producgdo contribuiriam para geragdo de emprego e renda associadas a fase final das

atividades de upstream.
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IMOBILIARIO

DIREITO REAL DE SUPERFICIE COMO ALTERNATIVA PARA
UTILIZAGAO DE IMOVEIS RURAIS POR ESTRANGEIROS EM
PROJETOS DE O&G

IVANA BOMFIM

ivana.bomfim@cesconbarrieu.com.br

N&do é novidade que a legislagdo brasileira estabelece restrigdes a aquisigdo e ao arrendamento
rural de imdveis rurais no Brasil, as quais sao previstas na Lei Federal n? 5.709/1971, no Decreto
n? 74.965/1974 e na Lei Federal n? 8.629/1993, em conformidade com interpretagdo dada pelo
parecer da Advocacia Geral da Unido CGU/AGU N2 01/2008 — RVJ, de 23/08/2010.

Tais restricdes precisam ser observadas por: (i) pessoas fisicas estrangeiras residentes no Brasil;
(ii) pessoas juridicas estrangeiras autorizadas a funcionar no Brasil; e (iii) pessoas juridicas
brasileiras da qual participem, a qualquer titulo, pessoas estrangeiras fisicas ou juridicas que
tenham a maioria do seu capital social e residam ou tenham sede no Exterior ou que que sejam
controladas, direta ou indiretamente, por estrangeiros. As operacdes realizadas em inobservancia

ao disposto na legislagdo aplicavel constituem atos nulos de pleno direito.

As aquisicOes indiretas de imoveis rurais por estrangeiros ou por sociedades brasileiras de capital
estrangeiro, a qualquer titulo, — por exemplo, via aquisicao de participacdo societaria majoritaria
ou controle de sociedade, que seja proprietaria ou arrendataria de imével rural — também estao

sujeitas a essas restrigoes.

Nesse contexto, tais operagdes dependem da prévia aprovagdo do INCRA, para verificagdo da
observancia das restricdes no caso concreto. E, caso a area do imodvel rural seja superior a 100
Modulos de Exploragao Indefinida (cujo valor varia de acordo com as caracteristicas de cada regido
do Brasil), a operacao realizada por pessoas juridicas também dependera da prévia aprovagao do

Congresso Nacional.

Ante essas restricdes, que impdem riscos e dificuldades a efetivacdo de operagdes no ritmo
exigido pelo mercado de O&G, os agentes procuram alternativas para viabilizar a utilizagao
dos imdveis em operagles de aquisicdo de ativos ou em M&As que contemplam a aquisigdo
indireta de gasodutos ou instalagdes da industria de O&G, muitas vezes localizados em imdveis
rurais. Ndo & possivel precisar o tempo necessario para se obter a autorizagdo prévia do INCRA

e do Congresso Nacional e nem se tal autorizagdo sera efetivamente obtida, por auséncia de
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precedentes concretos e em razao de as atividades principais atreladas a industria de O&G nédo
serem rurais, o que pode resultar na exigéncia do INCRA de prévia conversao desses imoveis em

urbanos, o que muitas vezes é inviavel no caso concreto.

Uma das alternativas comumente utilizadas nessas operagdes é a constituicdo do direito real de
superficie sobre os imoveis rurais. A constituigdo / aquisicdo de tal direito real permite a utilizagao
do imdvel de uma forma segura e sem a necessidade de observancia das restrigdes aplicaveis a

aquisicdo de propriedade e ao arrendamento rural, por auséncia de vedagdo expressa em lei.

O direito de superficie de imodveis rurais € classificado como direito real autdnomo, distinto
da propriedade, o qual permite que o proprietario de imovel conceda a terceiro o uso de sua
propriedade para os fins de construcdo ou plantio, por um prazo determinado, a titulo gratuito
ou oneroso. Deve ser constituido por escritura publica lavrada pelo Tabelionato de Notas e

devidamente registrada no competente Oficio de Registro de Imdveis para sua constituicao.

Alguns pontos devem ser considerados na avaliagdo do direito de superficie como alternativa,

dentre os quais:

(a) o calculo do ITBI ou do ITCMD, tanto na constituicao do direito de superficie quanto na sua extingéo,
0 que deve ser avaliado caso a caso de acordo com a legislagao fiscal e urbanistica local e a depender de

o direito de superficie ser constituido a titulo gratuito ou oneroso;

(b) a devida descricdo da area total do imovel e da area que sera objeto do direito real de superficie,
com seus respectivos valores de avaliagdo, o que impactara o célculo do ITBI e do ITCMD, os custos de

constituicdo do direito de superficie e o valor do bem para fins do imposto de renda;

(c) aconsultadas normas extrajudiciais da corregedoria do local dos imoveis e, se possivel, ao entendimento
do Oficial do Oficio de Registro de Imdveis competente para validar a efetiva possibilidade de constituicao
/ aquisicdo de direito real de superficie sobre imoveis rurais em favor de estrangeiros e ante o risco de

interpretagdes extensivas das restri¢cdes;

(d) afinalidade da utilizagdo do imdvel, uma vez que o direito real de superficie objetiva que o superficiario
construa ou plante na superficie do imovel que lhe foi cedida, podendo encontrar limitagdes caso o
“superficiario” va apenas usufruir de construcdo ja existente ou caso a construgdo seja realizada pelo

proprio proprietario para uso do “superficiario”;
(e) o prazo de sua constituicdo, que deve ser limitado; e

(f) a necessidade de o imdvel sobre o qual sera constituido o direito real de superficie estar regular sob o
ponto de vista registral, pois o direito de superficie somente sera constituido com o registro da escritura

junto ao Oficio de Registro de Imdveis competente.

A avaliacdo das vantagens e desvantagens do direito real de superficie deve ser feita de forma
criteriosa frente as alternativas disponiveis e ja praticadas pelo mercado, a exemplo da prévia
conversao do imoével de rural para urbano, ou alternativas contratuais, como a cessdo de uso, o

usufruto, a locagao regulada pelo Cddigo Civil, dentre outras.
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