EDITORIAL

O més de outubro de 2025 foi marcado por intensos debates sobre o PLV 10/2025, que propde mudancas

significativas na metodologia de calculo dos precos de referéncia do petroleo e gas natural, além de
estabelecer limites a reinjecdo de gas em campos produtores. A indUstria upstream tem exercido
forte pressdo para que os dispositivos sejam vetados, uma vez que as mudancas podem prejudicar a
viabilidade financeira de diversos projetos devido ao possivel aumento das participagdes governamentais
devidas, além de comprometer a eficiéncia produtiva ao limitar a reinjegdo de gas, pratica essencial para

maximizagao da recuperagao de reservas.

Em meio a esse cenario de incertezas regulatérias, o setor demonstrou sua resiliéncia com o sucesso
do 32 Ciclo da OPP, onde foram arrematados 5 dos 7 blocos ofertados nas bacias de Santos e Campos,
totalizando bonus de assinatura de R$103,7 milhdes e investimentos minimos previstos de R$ 451,5 milhGes.
Entre os destaques estdo a estreia de Karoon e Sinopec no regime de partilha de produgdo no Brasil, a
entrada de 2 novos operadores no poligono do pré-sal (Karoon e CNOOC), e a formagdo inédita de uma
parceria exclusivamente chinesa entre CNOOC e Sinopec, vencedora do bloco Ametista. Paralelamente,
a ANP realizou audiéncia publica para discutir a inclusdo de 275 novos blocos exploratérios no edital da
Oferta Permanente de Concessdo (OPC), abrangendo bacias maduras e de fronteira exploratoria, o que
representa oportunidades estratégicas tanto para pequenas e médias empresas quanto para diversificagao

de portfolio, especialmente em areas com potencial para gas natural e até mesmo hidrogénio natural.

No segmento de gas natural e biometano, o més trouxe importantes desenvolvimentos regulatoérios e de
mercado. O Governo Federal regulamentou o programa Gas do Povo através do Decreto n? 12.649/2025,
estabelecendo mecanismos para fornecimento gratuito de botijoes de GLP a familias vulneraveis, com
adesdo voluntaria de revendas e obrigagSes especificas para distribuidoras com participagdo de mercado
superior a 10%. O MME abriu consulta publica propondo a redugdo da meta de emissdes de gases de
efeito estufa no mercado de gas natural para 2026, estabelecendo meta anual de 0,25% a ser cumprida
através da participacdo do biometano no consumo dos agentes obrigados. Adicionalmente, o PLV 10/2025
autoriza a PPSA a celebrar contratos de swap com a Petrobras, permitindo a transferéncia da propriedade
ou posse do gas natural da Unido antes da entrada no Sistema Integrado de Escoamento (SIE) e a
readquirigdo dos produtos processados apos a saida do Sistema Integrado de Processamento (SIP),

medida que pode impactar significativamente a dindmica de comercializagdo de gas natural no pais.

Por fim, o MME criou o Subcomité de Avaliacdo da Viabilidade Técnica de Misturas de Altos Teores
de Biocombustiveis, com foco inicial na avaliagdo de misturas de biodiesel acima de B15 até B25, e

posteriormente de etanol anidro na gasolina acima de E30 até E35.



UPSTREAM

PLV 10/2025 ALTERA FORMA DE CALCULO DO PREGO
DE REFERENCIA DO PETROLEO E GAS E LIMITA A
REINJEGCAO DE GAS

Em 30/10/2025, o Senado aprovou a conversdo da Medida Provisoria n? 1.304/2025 no Projeto
de Lei n? 10/2025 (“PLV 10/2025”), que visa modificar a metodologia de calculo dos precos de

referéncia do petréleo e gas e limitar a reinjecdo de gas em campos produtores.

Tal normativo propde que a apuragao do prego de referéncia do petrdleo e gas passe a considerar
o valor de mercado do hidrocarboneto definido como a média das cotagdes divulgadas por
agéncias de informacgao de pregos reconhecidas internacionalmente que reportem precos finais
de transacOes entre partes independentes. Caso inexista essa informacao, devera ser adotada
na seguinte ordem: (i) a metologia aplicavel ao prego de transferéncia relativa ao Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ); ou (ii) o prego de referéncia a ser regulamentado
por decreto do Presidente da Republica, que observara os precos de mercado do petréleo, gas

natural ou condensado, as especificagcdes do produto e a localizagdo do campo.

Segundo o posicionamento do IBP, tal PLV promove um grave retrocesso ao substituir o preco de
referéncia da ANP — recentemente atualizado com amplo debate e rigor técnico — por critérios
incapazes de refletir adequadamente o valor do petroleo e gas produzidos no pais. O instituto
sustenta que as cotagles de agéncias internacionais ndo servem como base confiavel porque
ndo representam precos FOB na plataforma, exigem multiplos ajustes logisticos e ndo abrangem
a imensa maioria das correntes brasileiras. Além disso, o pregco de transferéncia, usado para
fins de imposto de renda, é inaplicavel ao calculo de royalties por operar com periodicidades
distintas, depender de métodos escolhidos pelo contribuinte e gerar valores divergentes entre

parceiros de um mesmo campo, criando inconsisténcias e potenciais litigios.

Na mesma linha, em 11/11/2025, a ANP publicou a sua Nota Técnica n? 61/2025/SPG/ANP-RJ, na
qual defende que tais mudangas podem criar graves riscos regulatoérios, juridicos e operacionais.
A Agéncia entende que a substituicao do sistema atual por médias de cotagdes internacionais
e pela metodologia de preco de transferéncia da Lei n®14.596/2023 é tecnicamente inexequivel,
pois desconsidera a diversidade dos petroleos nacionais, depende de dados restritos de poucas

agéncias privadas e rompe a coeréncia do modelo de participagdes governamentais.
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Como os precos de referéncia do petréleo servem de base para o calculo de royalties e
participagdo especial, a conversdo em lei do PLV 10/2025 pode prejudicar a viabilidade financeira

de diversos projetos gragas ao possivel aumento das participagdes governamentais devidas.

Outro ponto é que, nos termos desse PLV, caberd ao CNPE estabelecer diretrizes para maximizar
o aproveitamento da produgdo nacional de gas natural e definir limites de reinjecdo de gas

natural para as areas a serem objeto de concessdo ou partilha de producao.

Por meio da Nota Técnica n?104/2025/SDP/ANP-RJ, a ANP defende que o percentual de reinjecao
depende de caracteristicas especificas de cada reservatério, como composicdo dos fluidos,
teor de CO,, propriedades geoldgicas e condigdes econOmicas e tecnolégicas que s6 podem ser

conhecidas apds o término da Fase de Exploragao e na elaboragido do Plano de Desenvolvimento.

Segundo o entendimento do IBP, a reinjecdo de gas, definida tecnicamente pela ANP no processo
de aprovacgdo dos Planos de Desenvolvimento de cada campo, € uma pratica integrada a estratégia
de maximizagao da recuperagdo de reservas e das receitas governamentais, conforme previsto
na Lei n® 9.478/1997. O IBP ressalta que limitar essa reinjegao, ao privilegiar o uso imediato do
gas, comprometeria a eficiéncia produtiva, poderia inviabilizar economicamente novos projetos

e reduzir a atratividade de investimentos.

Neste contexto, a industria upstream tem exercido forte pressdo para que esses dispositivos

sejam vetados.

32 CICLO DA OFERTA PERMANENTE DE PARTILHA DE
PRODUGAO (“OPP”) TEM 5 BLOCOS ARREMATADOS

Em 22/10/2025, a ANP realizou o 32 Ciclo da OPP, na qual foram arrematados 5 dos 7 blocos
em oferta, quais sejam: Esmeralda e Ametista, na Bacia de Santos; e Citrino, Itaimbezinho
e Jaspe, na Bacia de Campos, o que ampliara a area exploratéria de partilha de producédo
em cerca de 50%, passando para 24,8 mil km2. Os bbénus de assinaturas totalizaram R$
103.728.181,09, ao passo que os investimentos minimos previstos somam R$ 451.498.600,00.

A tabela abaixo ilustra o resultado da OPP.

. Excedente em 6leo | Agio do excedente Empresa /
Bacia Bloco . , .
para a Unido em 6leo consorcio vencedor

Santos Esmeralda 14,10% 33,78% Karoon
. CNOOC (70%)*

0, o,

Santos Ametista 9,00% 40,41% Sinopec (30%)

Campos Citrino 31,19% 251,63% Petrobras

Campos Itaimbezinho 6,95% 4,20% Equinor

Petrobras (60%)*

[o) (o)

Campos Jaspe 32,85% 96,47% Equinor (40%)
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Entre os destaques do 32 Ciclo da OPP, estdo a estreia de Karoon e Sinopec no regime de
partilha de produgdo no Brasil, bem como a entrada de 2 novos operadores no poligono do
pré-sal — Karoon e CNOOC. Além disso, pela primeira vez, foi formada uma parceria composta
exclusivamente por empresas chinesas, CNOOC e Sinopec, consércio vencedor do bloco de

Ametista.

EMPRESAS INSCRITAS NA OPP PODEM MANIFESTAR
INTERESSE EM BLOCOS PARA INICIAR NOVO CiICLO

Em 29/10/2025, a ANP informou que 8 blocos exploratoérios estdo disponiveis no edital da OPP, o
que possibilita que qualquer uma das 15 empresas atualmente inscritas na OPP possa abrir o 42
Ciclo da OPP mediante o envio de declaragao de interesse em um ou mais blocos, acompanhada

de garantia de oferta.

Segundo o edital, os blocos sao: Larimar, Turmalina e Onix, na Bacia de Campos; e Jade, Agata,
Amazonita, Safira Leste, Safira Oeste, na Bacia de Santos — bacia que ainda podera ter a inclusdo,
no edital, dos blocos de Cruzeiro do Sul e Mogno, os quais ja estdo aprovados pelo CNPE e

possuem manifestagdo conjunta do MME/MMA. A ANP prevé republicar o edital em 2026.

Além disso, ainda existem 16 blocos localizados na Bacia de Santos aprovados pelo CNPE
aguardando manifestagdo conjunta do MME/MMA para que possam ser incluidos na OPP: Rubi,
Granada, Aragonita, Calcedobnia, Cerussita, Malaquita, Opala, Quartzo, Rodocrosita, Siderita,
Hematita, Limonita, Magnetita, Calcita, Azurita e Dolomita. Caso incluidos, o edital da oferta

passaria de oito para 26 blocos.

AUDIENCIA PUBLICA DISCUTE A INCLUSAO DE 275
NOVOS BLOCOS EXPLORATORIOS NO EDITAL DA
OFERTA PERMANENTE DE CONCESSAO (“OPC?”)

Em 09/10/2025, a ANP realizou a Audiéncia Publica n® 09/2025 para discutir a atualizacao
do edital da OPC com vistas a inclusdo de 275 novos blocos exploratérios e 5 areas com
acumulagdes marginais, bem como atualizagdo dos parametros técnico-econémicos dos blocos
gue ja constavam no edital. Todas as novas areas obtiveram manifestagdes conjuntas favoraveis
do MME/MMA e se localizam nas bacias de Campos, Ceara, Espirito Santo, Parnaiba, Potiguar,

Recdncavo, Santos, Sdo Francisco, Tacutu e Tucano Sul.

Caso a ANP atualize o edital da OPC, tal medida representara uma oportunidade para a indUstria

onshore, uma vez que os blocos em bacias maduras, além das acumulagdes marginais, sao
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estratégicos para pequenas e médias empresas de E&P, especial para aquelas que operam ou
pretendem operar em Potiguar Terra e/ou no Recdncavo. Além disso, em relagdo as bacias de
fronteira exploratoéria, como Parnaiba, Sdo Francisco, Tucano Sul, bem como a entrada inédita
da bacia do Tacutu, parte desses blocos — como os localizados nas bacias do Parnaiba e do Sao
Francisco — sdo reconhecidos como gas-prone, possuindo assim maior propensdo a descoberta
de gas natural. Por fim, a inclusdo da bacia do Sao Francisco pode representar uma oportunidade
de diversificacdo de portfolio, tendo em vista o seu potencial para exploragdo e producido de

hidrogénio natural, o qual ja vem sendo apontado pela industria nascente.

MME E MMA ASSINAM MANIFESTAGCAO CONJUNTA PARA
RETORNO DE BLOCOS DA BACIA POTIGUAR A OPC

Em 31/10/2025, o MME e o MMA assinaram a Manifestagao Conjunta MME-MMA n¢ 001/2025, a
qual autoriza o retorno de 9 blocos exploratérios onshore da Bacia Potiguar a OPC. A reinclusdo
desses ativos pode ajudar a reaquecer as atividades de E&P regidao, tendo em vista a existéncia
de diversos campos produtores ativos na regido, combinada com décadas de produgdo de
hidrocarbonetos, o que comprova seu potencial petrolifero efetivo, bem como confirma a

presenca dos diversos elementos geoldgicos necessarios a acumulagao de petroleo e gas natural.
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GAS NATURAL E

SIOMETANO

GOVERNO FEDERAL PUBLICA DECRETO
QUE REGULAMENTA GAS DO POVO

Em 02/10/2025, o Governo Federal publicou o Decreto n212.649, que regulamenta o programa
Gas do Povo criado para fornecer gratuitamente recargas de botijao de 13 kg de GLP para

familias em situagao de vulnerabilidade.

Para participar, as revendas varejistas de GLP devem aderir voluntariamente pelo portal da
Caixa, aceitando o Termo de Adesdo. Distribuidoras com 10% ou mais de participagdao no
mercado estadual devem firmar termo de compromisso com a Unido para garantir o acesso
ao beneficio em municipios sem revendas credenciadas, sob pena de sangdes previstas na

Lei n? 9.847/1999.

O decreto também define que o valor pago as revendas correspondera ao prego de referéncia
do GLP na unidade federativa de residéncia da familia beneficiaria, conforme metodologia
estabelecida pela Portaria Interministerial MME-MF n2 2/2025.

MME PROPOE REDUGCAO DE META DE
BIOMETANO PARA 2026

Em 17/10/2025, o MME abriu a Consulta Publica n® 199 de 17/10/2025, a qual trata da proposta
de redugdo de meta de emissdes de gases de efeito estufa no mercado de gas natural para
2026. A minuta de resolucdo propde que a meta anual de redugdo de emissdes de GEE para
2026 seja de 0,25%, a ser cumprida pelos agentes obrigados do setor de gas natural através
da participagdao do biometano em seu consumo. A minuta também define os seguintes
valores de intensidade de carbono, para fins de conversdao da meta em volume equivalente

de biometano:

Gas combustivel Intensidade de CO?2

Gas Natural Veicular (GNV) 76,85 gC0O,eq/MJ
Gas Natural para geracdo elétrica 136,11 gCO,eq/MJ
Biometano 8,55 gC0,eq/MJ

A consulta publica permanecera aberta para contribuicdes até 30 de novembro de 2025.
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PLV 10/2025 IMPOE ACESSO NEGOCIAL DA
PPSA AO SIE/SIP

Além de prever alteragdes no calculo do prego de referéncia dos hidrocarbonetos e incluir
limitagdes a reinjecdo de gas em campos produtores, conforme detalhado no capitulo acima
de upstream, o PLV 10/2025 autoriza a PPSA a celebrar GSAs Swap com a Petrobras, ou seja, a
PPSA podera transferir a propriedade ou a posse do gas natural da Unido para a Petrobras antes
da entrada do Sistema Integrado de Escoamento (SIE), e readquirir a propriedade ou a posse
dos produtos processados apds a saida do Sistema Integrado de Processamento (SIP). E ainda
possivel a transferéncia do gas natural da Unido diretamente pela Petrobras ao destinatario final

da comercializagdo, mediante acordo entre a PPSA e o agente comercializador.

Cabe, contudo, ser ressaltado que ficou de fora da versao do final do PLV o dispositivo prevendo
que o CNPE poderia determinar as condigbes e o valor de acesso a essas infraestruturas

essenciais.
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COMERCIALIZACAO

DE O G

PPSA LEILOARA PRIMEIRA PRODUGAO DE
PETROLEO DA UNIAO DO CAMPO DE BACALHAU

Em 23/10/2025, a PPSA iniciou o processo para a realizagdo do 52 Leilao Spot de Petroleo. O
certame prevé a comercializagdo de quatro cargas de 1 milhdo de barris de petréleo da Unido
cada provenientes do campo de Bacalhau, com previsdo de embarque entre fevereiro e agosto
de 2026. Esta serda a primeira venda de petréleo da Unido do campo de Bacalhau, e a PPSA
convidara para participar todas as empresas que ja operam no pré-sal, além da PRIO e da

Refinaria de Mataripe. O leilao esta marcado para o dia 10 de dezembro de 2025.
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COMBUSTIVEIS /

BIOCOMBUSTIVEIS

MME CRIA SUBCOMITE PARA AVALIAR
VIABILIDADE TECNICA DE MISTURAS COM ALTOS
TEORES DE BIOCOMBUSTIVEIS

Em 29/10/2025, o MME aprovou a criagdo do Subcomité de Avaliagdao da Viabilidade Técnica de
Misturas de Altos Teores de Biocombustiveis em Combustiveis Fosseis. Esse subcomité tem
como objetivo avaliar a viabilidade técnica de misturas de biocombustiveis em proporgdes
superiores as atualmente praticadas no mercado. Os trabalhos serdo estruturados em dois
eixos principais: o primeiro dedicado ao biodiesel, com foco na avaliagao de misturas acima de
15% (B15) e até 25% (B25), e o segundo voltado ao etanol anidro, com analises de misturas na
gasolina acima de 30% (E30) e até 35% (E35). As atividades do eixo biodiesel serdo as primeiras

a serem iniciadas, em novembro deste ano.

ESTUDO DA EPE DESTACA PAPEL DAS BIOREFINARIAS
NA TRANSIGAO ENERGETICA

Em 28/10/2025, a EPE publicou o estudo “Processos de Biorrefinaria para a Producao de SAF e
Biobunker”, o qual apresenta uma andlise abrangente sobre rotas tecnoldgicas e oportunidades
paraaproducgdo de combustiveis sustentaveis de aviagdo (SAF) e maritimos (biobunker). O estudo
busca demonstrar a capacidade do pais de integrar os recursos renovaveis e a infraestrutura
existente, o que poderia fortalecer a seguranga energética e promover ganhos de competitividade

industrial. O documento também defende a incorporagédo da inovagdo como vetor estratégico.

Esse estudo pode contribuir para destacar o papel brasileiro no mercado de biorrefinarias,
bem como para orientar politicas publicas, além poder estimular parcerias entre governo,
setor produtivo e academia, e apoiar decisdes que ampliem a participagdo de combustiveis

sustentaveis na matriz energética brasileira.
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RESOLUCOES DO

CNPE APROVADAS
EM 01/10/20205

(REPORTADAS EM DETALHES NA EDICAO ANTERIOR DE NOSSO NEWSLETTER)

CNPE AUTORIZA LEILAO DE DIREITOS DA UNIAO
NOS ACORDOS DE INDIVIDUALIZAGAO DA PRODUGAO
(AIPS) DAS JAZIDAS DE MERO, ATAPU E TUPI

Em 01/10/2025, o CNPE publicou a Resolugdao n? 16/2025, que autoriza a PPSA a realizar
o Leilao de Alienacao de Direitos e Obrigagdes da Unido decorrentes dos AlPs das jazidas
compartilhadas de Mero, Atapu e Tupi, localizadas na regido do pré-sal. Maiores detalhes

sobre essa resolugdo se encontram na nossa newsletter do més passado.

CNPE AUTORIZA LICITAGAO DOS BLOCOS CALCITA,
DOLOMITA E AZURITA SOB PARTILHA NA OFERTA
PERMANENTE E FIXA PARAMETROS ECONOMICOS

Em 01/10/2025, o CNPE aprovou a Resolugdo n? 19/2025, que autorizou a ANP a licitar os
blocos Calcita, Dolomita e Azurita no Sistema de Oferta Permanente, sob o regime de partilha
da producgdo. Maiores detalhes sobre essa resolugcdo se encontram na nossa newsletter do

més passado.

CNPE APROVA DIRETRIZES PARA OFERTA DE
BLOCOS ALEM DAS 200 MILHAS NAUTICAS

Em 01/10/2025, o CNPE publicou a Resolugdao CNPE n? 10/2025, que inaugura o marco
regulatorio para oferta e contratacdo de blocos exploratérios além das 200 milhas nauticas -
tanto em concessao quanto em partilha de produgdo. Maiores detalhes sobre essa resolugao

se encontram na nossa newsletter do més passado.
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CNPE FIXA DIRETRIZES PARA PRORROGAGCAO DE
CONTRATOS DE PARTILHA: PRAZO DE ATE 27 ANOS
CONDICIONADO A VANTAJOSIDADE PARA A UNIAO

Em 01/10/2025, o CNPE publicou a Resolugdao n2 11/2025, que disciplina a prorrogagao da
fase de producgdo dos contratos de partilha de producdo de petréleo e gas natural por até
27 anos. Maiores detalhes sobre essa resolugao se encontram na nossa newsletter do més

passado.

CNPE FIXA iNDICES MiNIMOS DE CONTEUDO LOCAL
PARA EMBARCAGOES DE APOIO MARITIMO

Em 01/10/2025, o CNPE aprovou a Resolucdo n? 15/2025, que estabelece indice minimo
global de 60% de conteudo local para embarcacdes novas de apoio maritimo produzidas no
Brasil, além de minimo de 50% em pelo menos 2 dos 3 grupos de investimentos (engenharia;
maquinas, equipamentos e materiais; construgdo e montagem). Para embarcagles
inovadoras, os patamares minimos sdao de 50% (global) e 40% (para ao menos 2 dos 3
grupos de investimentos). Maiores detalhes sobre essa resolugdo se encontram na nossa

newsletter do més passado.

CNPE APROVA iNDICE MiIiNIMO DE CONTEUDO
LOCAL PARA NAVIOS-TANQUE E GASEIROS

Em 01/10/2025, o CNPE aprovou a Resolugao n? 20/2025, que altera a Resolugao CNPE n?
15/2024 e fixa indices minimos obrigatérios de conteudo local para navios-tanque com porte
bruto superior a15 mil toneladas e navios gaseiros de qualquer porte, desde que empregados
exclusivamente em atividades de cabotagem de petréleo e derivados no territério nacional.
Em resumo, a medida estabelece um indice minimo global de 50% de conteudo local,
com aplicagdo segmentada por grupos de investimentos. A ANP sera responsavel pela
mensuragao e fiscalizagdo do cumprimento dos indices, devendo adotar critérios objetivos,
publicar relatérios periddicos e promover previsibilidade para os fornecedores. Maiores

detalhes sobre essa resolugdo se encontram na nossa newsletter do més passado.
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Nossa Newsletter tem o objetivo de manter atualizados nossos clientes com as ultimas

noticias e alteragdes regulatodrias do setor de 6leo e gas. Para aconselhamento juridico

detalhado, entre em contato com a nossa equipe especializada:
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